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企业年金办法修订已完成

今年投资收益率有望上涨

万亿元企业年金将来临。

近日， 人社部养老保险司司长聂明隽发

表文章透露， 今年人社部已会同相关部门完

成了企业年金办法的修订， 正着手研究建立

第三支柱的相关政策问题。

2004

年 《企业年金实行办法》 的出台拉

开了全国范围内建立企业年金的大幕。 而后，

《企业年金基金管理试行办法 》 （

23

号令 ）

等配套政策的施行， 由此确立了我国信托型

企业年金的制度框架。

经过

12

年的发展， 企业年金积累基金规

模和实际运作资产规模终于在

2016

年突破万

亿元。 根据人社部数据， 截至

2016

年末， 全

国有

7.63

万家企业建立了企业年金， 参加职

工

2324.75

万人 ， 积累基金

11074.62

亿元 ，

实际运作资产

10756.22

亿元。

在今年

1

月

23

日的人社部新闻发布会

上， 人社部政研司副司长、 新闻发言人卢爱

红介绍下一步社保工作安排时提出， 要出台

实施企业年金办法。 一位看过二次修改稿的

市场人士向记者表示， 该办法即将落地。

参保职工仅占 5.6%

2000

年

12

月发布的 《国务院关于印发

完善城镇社会保障体系试点方案的通知》 首

次提及 “企业年金”， 提出有条件的企业可

为职工建立企业年金， 并实行市场化运营和

管理。

2001

年， 《国务院关于同意辽宁省完

善城镇社会保障体系试点实施方案的批复》

中鼓励辽宁试点企业年金 ， 并指出大型企

业、 行业可以自办企业年金， 鼓励企业委托

有关机构经办企业年金。

全国范围内开展企业年金则开始于

2004

年 《企业年金试行办法》 施行后。 经

过

12

年的发展，

2016

年企业年金积累基金

规模和实际运作资产规模终于双双突破万亿

元大关。

从地区分布来看，

2016

年企业年金资

产最高的是上海市， 达

581

亿元。 过百亿的

省份除北京市、 山西省及安徽省以外， 其余

均为沿海省份。 企业年金资产增长较快的有

内蒙古自治区， 该自治区

2016

年企业年金

资产达到

81.53

亿元， 同比增长

51.19%

。 与

之相反 ， 海南省则出现了

-37.51%

的负增

长，

2016

年企业年金资产

5.92

亿元。

从行业来看， 据 《中国养老金发展报告

2016

》， 参加企业年金的行业多集中在能源、

电力、 金融等垄断型、 资源型或盈利性较好

的领域。

与此同时 ， 企业年金扩面几近停滞 。

2016

年， 参加企业数和职工数分别同比增

长

1.06%

和

0.39%

， 增幅均处于近十年来最

低值。

2324.75

万的参保职工数在

4.1

亿城

镇就业人员中仅占

5.6%

。

积累基金同比增长

16.26%

， 增速 创

2011

年以来新低， 仅高于

2010

年

10.9%

的

增速水平， 远低于

2008

年以来

24.9%

的平

均增速。

“企业年金的设计模式更适用于大企业，

参保企业最多的是国有企业。” 中国社科院

世界社保研究中心副秘书长齐传钧告诉记

者，

2010

年起， 企业年金的参加企业数和

职工数同时保持两位数增长 ，

2015

年起增速

下滑 。 出现这一现象和宏观经济背景有关 ，

前些年经济高速增长之下企业年金也有一

定的增长 ， 经济增速下滑 ， 年金覆盖面增

速就降下来了。

投资收益率也创下

2012

年以来新低。

2016

年企业年金全年投资收益仅

296.15

亿元， 同比

减少

60.72%

， 全年平均投资收益率仅

3.03%

，

远低于近十年

7.57%

的平均值。

对此， 平安养老保险副总经理鞠维萍分析

称 ，

2016

年主要受股市影 响 投 资 收 益 率 较

低 ， 今年整体不错 ， 特别是权益类产品有

市场机会 ， 龙头股表现很好 。 大多数投资

机 构 抓 住 机 会 ， 操 作 上 没 有 出 现 大 失 误 ，

整体投资收益率就上去了。 平安养老的各类产

品加权可以到

5%

以上， 有的到了

7%

， 今年总

体不错。

“新客户很少， 靠存量客户缴费， 还有些老

客户因投资收益率等情况停缴， 后劲不足。” 鞠

维萍表示， 企业年金发展已经到了瓶颈期。

缴费比例将下降

企业年金发展到万亿规模的同时， 一些

问题和矛盾也渐渐暴露出来。

2016

年

6

月， 为贯彻落实党的十八届

三中全会关于加快发展企业年金， 构建多层

次社会保障体系的要求， 进一步完善企业年

金制度， 人社部对

2004

年制定的 《企业年

金试行办法》 进行了修订 ， 起草并公布了

《企业年金规定 （征求意见稿）》。

在关于 《企业年金规定 （征求意见稿）》

的说明中， 人社部指出了企业年金的发展问

题： 规模小、 受益面窄， 与养老保险第二支

柱的要求不相适应； 补充养老功能不足， 影

响待遇水平； 相关条款与职业年金办法不一

致、 不平衡； 部分条款不适应市场发展需

要， 不利于保护职工权益和促进企业长期发

展。

比如按照原办法， 企业在经营亏损、 重

组并购等情况下， 无从中止企业年金缴费。

征求意见稿第

16

条则规定， 企业和职工可

以协商中止缴费， 恢复缴费后可按照中止缴

费时的企业年金方案予以补缴。 这既符合企

业年金的运行实际， 也能更好地维护职工的

补充养老权益。

其中， 对缴费上限的修订将有助于企业

年金扩面。 征求意见稿第十四条将企业缴费

上限由本企业上年度职工工资总额的

1/12

调整为

8%

， 将企业和职工个人缴费之和的上限

由本企业上年度职工工资总额的

1/6

调整为

12%

， 并明确具体缴费比例由企业和职工协商

确定。

齐传钧还建议， 考虑到风险因素和全球及

中国的经济走势， 应允许企业年金的投资扩展

到国外， 在全球范围内配置资产。

鞠维萍则表示， 人口老龄化大背景下对养

老保险的需求决定了企业年金未来将继续发展。

目前企业年金 “自愿加入

＋

限制条件” 的模式

削弱了民营企业的热情。 要使企业年金有活力，

还是要从完善国家制度入手。

(据新华网)

沪深两市指数齐创新高

中小板指数突破 8000点大关

新华社上海 11 月 13 日电 13

日， 沪深两市指数齐创今年新高， 分

别走出六连阳和三连阳行情。 中小板

指数涨幅较大， 突破

8000

点大关。

上证综指以

3435．18

点开盘， 一

路高位震荡盘整 ， 以

3447．84

点报

收， 较前一交易日涨

15．17

点， 涨幅

为

0．44％

。

深证成指收报

11695．00

点 ， 上

涨

49．95

点， 涨幅为

0．43％

。

创业板指数录得

0．31％

的涨幅 ，

以

1906．44

点报收。 中小板指数收报

8153．39

点， 涨幅为

1．05％

。

沪深两市个股涨跌个数差距不

大， 有

1408

只交易品种上涨，

1841

只交易品种下跌。 不计算

ＳＴ

个股和

未股改股 ， 两市逾

50

只个股涨停 ，

其中

2

只新股挂牌上市， 首日涨幅均

为

44％

。

板块概念方面， 中科院系、 智能

音箱 、 无人零售涨幅居前 ， 涨幅在

4．0％

以上。 百货、 新零售、 房屋租赁

跌幅居前， 跌幅在

1．0％

以上。

当日， 沪深

Ｂ

指也以红盘报收。

上证

Ｂ

指涨

0．35％

至

354．09

点， 深证

Ｂ

指涨

0．07％

至

1242．93

点。

沪港通继续暂免

征收个人所得税

记者

13

日从财政部获悉， 财政

部 、 税务总局 、 证监会联合发布通

知， 对内地个人投资者通过沪港通投

资香港联交所上市股票取得的转让差

价所得， 自

2017

年

11

月

17

日起至

2019

年

12

月

4

日止， 继续暂免征收

个人所得税。

(据新华网)

毕马威报告解读中国消费零售 DNA

以消费者为中心

才能“剩者为王”

消费品行业颠覆性创新正以前所

未有的速度进行 ， 年轻消费群体崛

起， 冲击现有业态。 近日， 毕马威与

全球消费品零售论坛联合发布题为

《

2017

年环球消费品业高管层关注焦

点调查》 的研究报告。

据了解 ， 这份研究报告对来自

31

个国家与地区的企业和

526

名公

司的高管进行了调研， 涉及食品、 饮

料 、 消费品制造业和零售等诸多行

业。 研究报告显示， 颠覆性的创新如

火如荼发展， 消费品行业仍在经济增

长疲软的环境下运行， 包括地缘政治

紧张等不安定因素导致了消费趋势、

购物渠道和媒体的变革。

“在现今颠覆的市场环境下， 只

有紧跟不断变化的市场趋势不断革

新， 并时刻以消费者为中心， 了解千

禧一代消费者需求的企业， 才能在这

个竞争激烈的消费品市场中脱颖而出

并获得业务的持续增长。” 毕马威中

国消费品零售行业主管合伙人钱亦馨

这样认为。

报告提出， 消费群体正在迅速变

化 ， 作为在互联网陪伴下成长的一

代， 千禧一代成为了消费的主力军。

电子商务、 数字娱乐、 共享经济， 这

些都是千禧一代最青睐也最舍得花钱

的品类。 调研结果显示，

26%

的中国

企业高层认为年轻消费群体的崛起将

在未来两年严重冲击现有公司业务，

而这一比例在美国仅为

17%

， 在日本

仅为

5%

。

毕马威中国消费品零售行业咨询

业务主管合伙人林伟表示， 中国社会

的消费升级现象以及消费形式日趋多

样化， 导致企业对于目前的消费者需

求也越来越难以掌握。 零售商们应积

极拥抱变革， 只有真正做到以消费者

为中心、 把营销的重心从销售产品转

变为真正解决消费者需求的企业， 才

能在中国现今颠覆的消费品市场上站

稳脚跟并获得长足的业务发展。

2017

年毕马威全球调查结果显

示，

33%

的消费品公司主管们认为客

户忠诚度和信任度是头等大事。 以客

户为中心， 利用客户大数据分析、 智

能供应链应用或拥有高客户参与度，

这样的公司才更有可能创造更高的业

务收入。

报告认为， 目前不同的革新技术

已经在全球不同的制造商和零售商中

广泛应用， 如人工智能、 移动计算、

云计算 、 物联网 、 虚拟现实 、 机器

人、

3D

打印等。 更多的公司希望在

未来的两年里， 大幅度增加对以上新

技术的投资。 因此， 企业应朝着真正

由消费者需求驱动的供应链发展， 让

人们更容易接受日新月异的工业和供

应链技术， 尤其是机器人技术、 虚拟

现实技术和人工智能。

（据新华网）


