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财经新闻

A股首批“入摩”成分股发布

中国股市国际化再进一步

MSCI

指数体系是全球职业投资人

和管理人采用最多的基准指数体系之

一， 指数的 “生产者” 摩根士丹利资本

国际公司是美国大型指数编制公司 ，

提供包括股权 、 固定资产 、 对冲基

金 、 股 票 市 场 等 类 别 资 产 的 指 数 。

A

股投资者一般习惯将加入摩根士

丹利资本国际公司新兴市场指数简

称为 “入摩 ”， 简单说 ， 就是进入这

一 指数的

A

股将被推荐给国际市场 ，

有望迎来海外注资。

5

月

15

日发布的纳入

MSCI

中国

指数的

A

股名单， 也是该指数半年度

指数调整的结果。 这个结果为何重要？

前海开源基金首席经济学家杨德龙认

为， 此次调整确定了今年

6

月份首次纳

入

MSCI

的

A

股最终名单 ， 对中国市

场至关重要。 这意味着

MSCI

相关指数

成分股已正式 “敲定”，

A

股市场相关

标的进一步迎来增量资金配置， 相关成

分股股价有望获得资金青睐。

与今年年初公布的成分股名单相比，

这份正式名单主要有两方面变化。 一是

此次

A

股最终纳入标的， 较此前

4

月份

披露的

232

只标的名单新增了海澜之家、

纳思达、 完美世界、 步长制药、 上海电

气 、 科伦药业 、 深天马

A

、 通化东宝 、

通威股份、 片仔癀、 世纪华通等成分股；

剔除了陆家嘴、 必康股份、 太平洋、 百

联股份、 中远海能、 皖新传媒、 国海证

券、 东北证券、 贵州百灵等成分股。 而

在

MSCI

新兴市场指数增加的最大

3

只

成分股为

A

股上市的工商银行、 中国建

设银行、 中国石油。

二是与市场预期略有差异。 此次半

年度调整仍以

A

股大盘股为样本空间，

基本没有纳入中盘股， 分行业来看， 银

行、 非银金融、 地产、 食品饮料等行业

纳入公司的数量较多。 根据

MSCI

官方

公布纳入因子， 纳入样本中权重排名前

5

位的股票依次为贵州茅台、 中国平安、

招商银行、 海康威视、 美的集团。 纳入

北京时间 5 月 15 日， 美国摩根士

丹利资本国际公司 （以下简称 MSCI）

官方发布首批纳入 MSCI 中国指数的

A 股名单， 这也是该指数半年度指数

调整的结果。 其中， 中集集团、 航发

动力、 工商银行等 234 只 A 股被纳入

MSCI 指数体系， 本次纳入股票占比

2.5%， 后续 MSCI 将会提升纳入比例

至 5%。 加入的 A 股将在 MSCI 中国

指数和 MSCI 新兴市场指数中分别占

1.26%和 0.39%的权重。 按照 MSCI

此前计划， 调整结果将在 5 月 31 日收

盘后实施， 6 月 1 日正式生效。

MSCI 纳入 A 股对中国资本市场加

强国际互联互通具有重要意义。 从短期

市场影响看主要表现在流动性和市场情

绪方面。 从长期看， 这是顺应国际投资

者需求的必然之举， 体现了国际投资者

对我国经济发展稳中向好的前景和金融

市场稳健性的信心， 中国资本市场将会

以更加开放的姿态欢迎境外投资者。

既然首批成分股已正式 “敲定 ”，

在新纳入和移出标的股票中， 流入和流

出资金有望提速， 相关成分的股价可能

受到影响， 普通投资者该如何分享 “入

摩” 带来的收益？

从资金面看，

A

股纳入

MSCI

相关

指数预计给相关指数基金带来的配置资

金约为

1000

至

1300

亿元人民币。 如果

按照步骤， 资金分两次进入的话， 单次

资金在

600

亿元左右 。 由于

A

股纳入

MSCI

事前预期比较充分， 近期

QFII

、

沪港通、 深港通的部分资金动向已体现

出布局相关概念股的特点。 此外，

A

股

“入摩” 能进一步带动短期市场情绪修

复， 风格上可能利好大金融、 大消费和

部分大蓝筹股票。

金牛理财网分析师宫曼琳认为， 普

通投资者在确定首批 “入摩” 成分股名

单的前提下， 可以有几方面投资渠道。

一是购买

MSCI

相关主题的公募基金。

根据中国证监会最新数据， 截至今年

5

月

14

日， 已经获得批复的

MSCI

基金

有

14

只， 其中已发行的有

11

只。 目前

已经有建信、 华泰柏瑞、 景顺长城

3

只

MSCI

中国

A

股国际通

ETF

成立 ， 合

计募集规模

51.27

亿元。 二是根据首批

纳入

MSCI

中国指数的名单， 在

A

股市

场买卖个股 。 不过 ， 由于跟踪

MSCI

的

资金分为主动型、 被动型两种， 投资者

选择个股时应把握择时和防风险原则。

据新华网

注：本版内容及观点仅供参考，不构成

投资建议。 投资者据此操作，风险自担。

将吸引更多外资入场

目前我国资本市场双向开放发展已

迈上新台阶 ， 拥有沪港通 、 深港通 、

QFII

、

RQFII

、

QDII

等多重通道 。 但

已有的通道并不完美， 沪港通和深港通

仅限于两个市场间的互联互通， 无法直

接投资其他海外成熟市场。

QDII

通道

虽然能直接出海投资， 却有额度等诸多

限制。

MSCI

新兴市场指数的独特之处

在于， 纳入这一指数后，

A

股与目前全

球主要新兴市场投资者互联互通将驶入

全新的 “高速路”。

博时基金首席宏观策略分析师魏凤

春认为， 尽管

A

股 “入摩” 遵循的是

此前已确定的节奏， 但在明确进一步加

大中国金融市场开放的背景下， 中国与

全球金融市场互联互通力度会越来越

大， 投资者对 “入摩” 的投资预期可能

与开放主题持续发酵、 互相影响。

魏凤春表示 ， 我国金融开放的步伐

不断加快， 资金的全球配置可能性正日

益提高， 国内外资产配置的理念、 偏好

和能力的碰撞也会更加激烈， 全球性机

会意味着全球性挑战 ， 国内的普通投资

者和金融机构都应做好各方面准备。

华泰柏 瑞

MSCI

中 国

A

股 国 际 通

ETF

基金经理柳军表示，

MSCI

指数在海

外投资者中的认可度高， 其地位相当于

沪深

300

指数在中国的地位 ， 一方面可

让国内投资者更容易买到相关指数产品，

另一方面这类标的直接受益于海外资金

流入， 当前

A

股在

MSCI

指数体系中的

权重和中国经济体量不完全匹配 ，

A

股

纳入

MSCI

后资金的流入会是一个长期

趋势， 利好未来国内市场引入更多海外

资金。

架设国际市场联通“高速路”

成分股正式“敲定”

样本中茅台权重最大， 纳入可能对中国

中铁流动性冲击最强。

大成基金公司宏观策略研究员张家

旺表示， 从短期看，

A

股纳入

MSCI

指

数有利于提振投资者情绪和改善市场风

格。 从长期看， 海外投资者对

A

股的

参与度将继续提升， 专业机构投资者比

例会进一步上升，

A

股投资风格将逐步

理性化。 同时， “入摩” 中长期对上市

公司治理、 信息披露、 投资者结构等方

面产生深远影响， 国际资本将持续流入

国内 ， 会对人民币汇率形成强劲支撑 ，

利好人民币国际化。

无名氏

(

公

073)

， 女性 ，

2015

年

1

月

22

日由衡阳市蒸湘北路派出所送

衡阳市救助站， 再经衡阳市救助站救

助送入衡阳市第二精神病医院住院治

疗， 诊断为精神分裂症。

2018

年

5

月

15

日因病在衡阳市第三人民医院抢救

无效死亡。 请其家属或其他知情者速

与医院联系

(

电话

:8524120)

。 如登报

之日起

30

天内无人认领

,

将按无名氏

尸体火化处理。

衡阳市第二精神病医院

2018 年 5 月 15 日

认尸启事


