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财经新闻

个人税收递延型商业养老保险

下月起试点，期限暂定一年

目前， 我国养老金体系包括基

本养老保险、 企业年金和商业养老

保险三大支柱， 但第一支柱基本养

老保险面临着可持续压力； 第二支

柱的企业年金发展缓慢 、 覆盖面

小； 第三支柱商业养老保险亟待起

步。

个 人 税 收 递 延 型 商 业 养 老

保险被称作是免个税的养老险 ，

事 实 上 并 非 完 全 免 税 ， 只 是 对

投 保 人 有 一 定 的 税 收 优 惠 。 上

海 保 险 同 业 公 会 副 秘 书 长 顾 孝

乐 介 绍 说 ， “只 要 是 个 人 在 税

前 有 一 定 额 度 的 ， 可 以 先 免 交

税 ， 等 到 他 退 休 领 养 老 金 的 时

候 再 缴 纳 一 定 额 度 的 税 收 ， 其

实是延期缴纳税收的过程 。”

因此， 个税递延政策有望成为

个人购买商业养老险的催化剂。 在

上海市明确要尽快启动个税递延型

商业养老保险试点之前， 多家保险

公司已经在开展前期研究工作， 中

国平安一位产品经理介绍， 前期调

查显示， 将近八成的调查对象表示

愿意参加个税递延型商业养老保

险， 而且中高收入群体参与意愿比

较高。

通俗来说， 投保人青壮年时期

投保， 而领取保险金的时候已经退

休了， 这中间的

20

—

30

年， 综合

考虑通胀和个税起征点变化等税收

政策 ， 等于把保费的个税给稀释

了。 在上海老龄科研中心老年人口

所所长周海旺看来， 这项制度主要

是为了增加养老金的来源， 个税递

延型商业保险属于商业保险范畴。

退休的时候再缴个人所得税的话，

缴的比较少甚至不用缴， 对个人来

说有一定好处。

财 政 部 等 五 部 门 本 次 发 布

的 《关 于 开 展 个 人 税 收 递 延 型

商业养老保险试点的通知 》 ， 明

确 规 定 了 个 人 缴 费 税 前 扣 除 标

准 。 具体来看 ， 取得工资薪金 、

连 续 性 劳 务 报 酬 所 得 的 个 人 ，

其 缴 纳 的 保 费 准 予 在 申 报 扣 除

当 月 计 算 应 纳 税 所 得 额 时 予 以

限 额 据 实 扣 除 ， 扣 除 限 额 按 照

当 月 工 资 薪 金 、 连 续 性 劳 务 报

酬 收 入 的

6%

和

1000

元 孰 低 办

法 确 定 。 这 意 味 着 ， 月 收 入 大

于等于

16667

元的职工 ， 每月最

多可税前抵扣

1000

元 。 简单理

解 ， 就 相 当 于 个 税 起 征 点 从 当

前的

3500

元调整至

4500

元 ； 月

收入在

16667

元以下 ， 可税前抵

扣月收入的

6%

。

国 务 院 发 展 研 究 中 心 金 融

研 究 所 保 险 研 究 室 副 主 任 朱 俊

生 分 析 ， 对 于 投 保 人 来 说 ， 这

种 保 险 具 有 税 率 降 低 和 投 资 收

益 放 大 两 重 优 惠 ， “缴 费 环 节

不 征 税 ， 投 资 环 节 也 不 征 税 。

本 来 应 该 缴 税 的 钱 可 以 投 资 、

升 值 ， 退 休 之 后 再 递 延 ， 会 对

资 金 起 一 个 放 大 的 作 用 ， 使 工

作收入来源多元化 。 退休之后 ，

收 入 来 源 其 实 单 一 。 对 大 部 分

人来说 ， 收入肯定相对低一些 。

理 论 上 来 讲 ， 税 率 应 该 更 低 一

些 。”

中国金融监管报告指出：

警惕银行间市场的

流动性风险

近日， 国家金融与发展实验室、 中国社

会科学院金融研究所及金融法律与金融监管

研究基地发布了 《中国金融监管报告

2018

》。

《报告》 指出， 我国系统性金融风险的潜在表

现之一是流动性风险， 且集中体现在银行间

市场。

《报告》 认为， 过去

5

年来， 中国经济已

经进入 “新常态”， 处在一个经济增长速度换

挡期、 结构调整阵痛期、 前期刺激政策消化

期 “三期叠加” 的阶段， 宏观经济风险与金

融体系风险同时处在一个持续累积的阶段。

“从逻辑上分析， 系统性金融风险与宏观

经济基本面有着紧密的内在关联性， 呈现出

较为显著的 ‘顺周期性 ’。” 《报告 》 认为 ，

当经济形成向上趋势， 系统性金融风险会被

严重低估， 且基本看不到踪影。 但是， 当经

济形势逆转向下之时， 系统性金融风险往往

会迅速暴露、 严重恶化并可能进一步引发经

济问题。

《报告》 指出， 我国系统性金融风险的潜

在表现之一是流动性风险， 且集中体现在银

行间市场 ， 表现为 “资产荒 ” 和 “负债荒 ”

并存。

“流动性风险的本质就是整个金融体系的

信用转换骤停。” 国家金融与发展实验室副主

任、 中国社会科学院金融研究所副所长胡滨

表示， 在目前中国的金融体系中， 银行是主

导机构， 银行间市场是核心的基础市场， 而

流动性是银行主导金融体系运作的核心变量。

一旦银行信用风险持续累积， 期限错配管理

难度提升， 资产负债匹配更加困难， “资产

荒” 和 “负债荒” 同时出现， 这可能导致银

行部门在流动性管理上面临实质性难题， 进

而导致银行体系以至整个银行间市场的流动

性风险。

《报告》 预测， 银行间市场的调整将导致

市场流动性整体偏紧， 利率可能高位运行甚

至小幅持续上行。

为进一步防范化解系统性金融风险， 控

制流动性风险，《报告》 建议， 应该把主动防

范化解系统性金融风险放在更加重要的位置，

建立健全系统性风险监测预警体系， 深化金

融监管体系改革， 注重功能监管、 依法监管

和监管协调。 实施货币政策与宏观审慎双支

柱政策框架， 保障金融安全与稳定。

“还应坚持问题导向， 防控系统性金融风

险的核心要素。” 胡滨说， 重点包括关注金融

顺周期性的风险冲击， 强化流动性风险管控；

深化财税体系改革， 缓释地方政府公共债务

风险 ； 整治影子银行体系 ， 通过 “穿透式 ”

监管， 防范混业经营与分业监管的制度性错

配等。

据新华网

日前， 财政部、 国家税务总局、 人力资源和社会保障部等五部门联合发布

了《关于开展个人税收递延型商业养老保险试点的通知》。《通知》 要求， 今年 5

月 1 日起， 个人税收递延型商业养老保险试点将正式展开。 据了解， 本次试点

的区域包括上海市、 福建省和苏州工业园区， 试点期限暂定为一年。

业内人士指出， 个人商业养老保险是我国多层次养老保险体系中的“第三

支柱”。 以税收优惠等措施加快其发展， 不仅能够补充基本养老保险和企业年金

的不足， 还能增加居民选择、 提高养老金替代率、 满足个人多层次的养老需求。

那么， 个人税收递延型商业养老保险具体是怎样操作的？ 将如何更好地加快养

老保险体系中“第三支柱” 的发展？

与此同时， 机构分析， 假设政

策在全国范围内实施， 个人每月工

资收入税前列支

1000

元用于缴纳

个人商业养老保险， 以

3000

万人

为参保基数， 那么每年带来的新增

保费规模有望至少超过

1000

亿元。

朱俊生说， 这笔资金如何增值保值

也值得考虑。 具体来说， 养老的钱

是几十年的， 如果没有有效的资本

市场支持， 把钱交给保险公司， 而

保险公司又不能有效地保值增值，

还是达不到养老的目的， 所以资本

市场的支持， 投资能力的提升非常

重要。

另据了解， 本次试点政策还规

定， 账户资金收益暂不征税， 试点

期间使用中国保险信息技术管理有

限责任公司建立的信息平台， 中保

信平台与税务系统、 商业保险机构

和商业银行对接， 提供账户管理、

信息查询、 税务稽核、 外部监管等

基础性服务。

据央广网

普及后每年带来的新增保费规模有望至少超过 1000亿元

具有税率降低和投资收益放大两重优惠
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