
全民炒股时代下月将终结？

《证券期货经营机构投资者适当性管理办法》7 月 1 日施行，新规将投资者和投

资产品分级，不通过评测可能炒不了股

“股市有风险， 入市需谨慎”， 这句话可能将不再是

一句空话。 据报道， 中国证券业协会近期向多家券商发

布 《证券期货经营机构投资者适当性管理办法》 （以下

简称 《办法》）， 被称为 “史上最严的投资者管理办法”。

根据这份文件， 从

7

月

1

日起， 投资者和投资品都将被

分级， 意味着股民炒股有了准入门槛， 对于部分 “小

白投资者”（没有股市投资经验的散户）而言，可能会失

去买卖股票资格！ 部分评级偏低的投资者或被券商“警

示”或被“劝退”。 专家表示，该办法对“新韭菜”（新股民

的戏称）以及老股民购买新产品有一定影响，对证券期

货机构影响更大，最终目的是为了保护中小投资者。

新规要点 1�

A股投资者分专业和普通两类

从

7

月

1

日开始，

A

股投资者将被分为“专业投资者

和普通投资者”两类。 《办法》对于专业投资者的定义。 对

于个人而言，最重要的是要满足两个条件：一是，金融资

产不低于

500

万元， 或者最近

3

年个人年均收入不低于

50

万元；二是具有

2

年以上证券、基金、期货、黄金、外汇

等投资经历，或者具有

2

年以上金融产品设计、投资、风

险管理及相关工作经历，或者属于本条第（一）项规定的

专业投资者的高级管理人员、获得职业资格认证的从事

金融相关业务的注册会计师和律师。

■业内点评

普通投资者需遵守新规， 否则追究券商期

货机构责任

武汉科技大学金融证券研究所所长、 董登新教授告

诉记者， 新规将投资者区分为两类， 其中专业投资者不

受限， 可投资任何标的和工具； 但普通投资者则要严格

遵守投资者适当性管理要求， 否则， 就要追究证券期货

经营机构的法律责任。 他表示， 按照新规标准， 大多数

股民应属于普通投资者， 他们必须接受投资者适当性管

制要求， 同时， 普通投资者在信息告知、 风险警示、 适

当性匹配等方面享有特别保护。

新规要点 2

普通投资者按风险承受力分五类

《办法》 将普通投资者分为五类， 券商应按其风险

承受能力等级， 由低至高划分为五类： 保守型、 谨慎

型、 稳健型、 积极型和激进型。 个人投资者在投资时，

需通过 “风险承受能力问卷”。

■业内点评

新规后测试更严， 新股民受影响

相关监管部门的专家表示， 风险能力测试之前就已

经存在， 股民到柜台办理开户时， 需要填一份调查问

卷， 涉及收入、 资产、 投资情况等， 以此来看是否适合

炒股。 《办法》 实施之后， 这一管理规定会比以前更严

谨， 要求也会更高， 对新开户的股民有影响。 此外， 老

股民在购买新产品前， 也必须要通过风险测试， 才能进

行投资， 参与交易。

新规之下， 如果股民在一家券商做出的风险评估为

保守型， 可否换一家券商获得更高评级呢？ 业内人士告

诉记者， 各家券商对于用户资料并不会互通， 虽然评测

时问题并不完全一样， 但只要投资者如实回答问题， 得

到的结果都差不多， 这也是行业标准的一种体现。 但如

果投资者不如实回答问题， 那么日后出现纠纷， 则券商

可能不会承担责任。

评测是

2

年一次 ，所有股民在一次评测后两年 ，

都要再次接受风险评测 ，可以在网上评测 ，也可以

到营业部 。

新规要点 3

券商向股民提供的产品也分五类等级

包括 “证券公司 、 证券公司子公司以及证券投

资咨询机构 ” 在内的证券经营机构向投资 者销售

证券期货产品或者为投资者提供相关业务服务时 ，

应当了解产品或服务的信 息 ， 依据 《产品或服务

风险等级名录 》 制作风险等级评估文件 ， 由低至

高划分 ， 也为五类 ： 即 低风险 、 中低风险 、 中风

险 、 中高风险 、 高风险 。

■业内点评

保守型谨慎型投资者， 若不通过评测或炒

不了股

《办法》 主要在于对投资者进行分类管理， 对普通投资

者影响不大， 对证券公司影响则较大， 要求其依照办法对投资

者、 产品进行分类， 并进行二者之间的匹配。 加强了对

券商的管理， 最终目的是为了保护投资者。

董登新教授表示， 按照新规规定，

A

股、

B

股、 新三

板创新层挂牌股票均纳入 “中风险”， 属于第三档风险等

级， 匹配投资者类型为稳健型 、 积极型 、 激进型三类 。

这就意味着有相当部分股民要想炒股， 就必须接受投资

者适当性管理检测， 若不能获通过， 则不能炒股。 由于

A

股股票被划为 “中风险” 产品， 这意味着被划分为保守

型和谨慎型的这两类投资者，

7

月

1

日以后要想炒股， 可

能会遭到拒绝。

新规要点 4

经营机构要对投资者匹配对应产品

券商要按照产品或服务的风险等级符 合 投 资 者

的风险承受能力等级的匹配要求 ， 根据五类投资者

可投资的产品 ， 按照风险匹配的方式进行匹配 。 对

于不适当客户主动要求购买相关产品或服务的 ， 经

营机构应确认其不属于风险承受能力最低类别的投

资者 ， 并进行特别的书面风险警示后才可向其销售

或提供服务 。

■业内点评

评级低客户买高风险产品或被拒

业内人士表示， 保守型股民想参与高风险投资的门

槛会比较高。 一般来说， 如果评级较低的客户想购买高

风险产品， 基本上不会销售。 只能是先签署 “产品或服

务不适当警示及投资者确认书”， 确认了可以交易中风险

以上的品种， 才能买股票。

专家建议， 投资者不能买与自身风险承受能力不匹

配的产品。 设置等级后， 风险承受能力处于最低等级的

人， 不能购买其他等级的产品； 对于风险承受等级为中

风险的用户， 想要购买高风险产品， 券商要对其进行特

别提醒； 对于坚持选择高风险产品的用户， 券商要尽到

提醒和告知义务。

综合新华网消息

注： 本版内容及观点仅供参考， 不构成投资建议。 投资

者据此操作， 风险自担。
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衡阳市市直机关公车改革处置车辆

第六场拍卖公告

受衡阳市财政局的委托，定于

2017

年

6

月

28-29

日

9

：

30

起， 以网络拍卖方式对约

130

台 公 务 车 进 行 拍 卖 ， 网 址 为 ：

www.

paicheji.com

拍车集。 有意者须在报名截止前

完成拍车集用户注册认证并缴纳竞买保

证金

1

万元

/

台，首次参加我司网络拍卖的

客户须现场报名。 保证金付款账号：湖南赛

德拍卖有限公司， 招商银行长沙窑岭支行，

6969 8050 3910 001

； 报名及展示时间：

6

月

26-27

日

17

时止，报名地址：衡阳市中亿汽

贸城九鼎服务站

2

楼，展示地点：中亿汽贸

城九鼎二手车市场，咨询电话：

15200559380

、

13574101977

、

0731-84167629

， 工 商 监 督 ：

0731-89971678

，详情敬请关注微信公众号：

“拍车集”。

湖南赛德拍卖有限公司

南国土挂告字[2017]第 3号公告公示结果

宗地编号或名称

130-9

面积

（平方米）

12437.91

用途

工业用地

容积率

≥1.0

供地方式

现状

成交总价

（万元）

256

成交时间

2017.6.7

竞得人

湖南大三湘茶油股份有限公司

衡南县国土资源局 2017年 6月 8日

南国土挂告字[2017]第 4号公告公示结果

宗地编号或名称

130-3

面积

（平方米）

6482.18

用途

工业用地

容积率

0.7-1.5

供地方式

现状

成交总价

（万元）

133.53

成交时间

2017.6.7

竞得人

湖南大三湘茶油股份有限公司

衡南县国土资源局 2017年 6月 8日


