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两会行情进入下半场， 五大主题蓄势待发

新热点或成贯穿全年大主题

历年两会对于投资者把握未来经济

趋势和政策导向有着重要的指导作用 ，

也牵动着

A

股市场的神经 。 随着

2017

年全国两会本周相继闭幕，

A

股的两会

行情将进入下半场。 那么， 两会下半场

走势会如何走， 与往年有何不同点？

两会行情正在进行中

两会不断为市场注入新的预期， 提

供新的市场热点。

3

月

5

日， 国务院总

理李克强所作的政府工作报告传达出多

项政策讯号， 例如加强对大气污染的治

理、 加快推进石油军工电信等领域的混

合所有制改革、 继续推进供给侧改革 、

深化农村改革、 全面实施战略性新兴产

业发展规划等， 为市场带来大量的炒作

题材。

广发证券的统计显示， 历史经验表

明， 两会行情大概率存在， 且多数会前

表现胜过会后 ， 主要由于

1~2

月是经

济 数 据 发 布 的 真 空 期 ， 两 会 前 夕 投

资 者 对 政 策 预 期 开 始 发 酵 ， 带 动 两

会行情启动 。

2

月份上证综指震荡走

高， 累计涨

2.61%

， 可以说

2017

年左侧

的 “两会行情” 已基本兑现。

3

月

3

日

及

5

日两会相继召开， 期间上证综指大

多数时候处于震荡整理状态。 不过， 不

同于股指的横盘状态， 部分两会概念股

被政策面的利好激活， 表现出彩， 频频

上攻。

同花顺统计显示， 自

3

月

3

日两会

开幕至上周五 ， 有

59

只个股涨幅超过

10%

， 其中涨幅超过

20%

的有

10

只， 多

数为受益于两会政策利好消息的概念

股 。 值得一提的是 ， 在会议召开期

间， 中小市值股票反超此前走强的周

期性个股， 成为市场的主流板块。

两会新热点或成贯穿全年大主题

本周 ， 两会行情将进入下半场 。

广发证券表示， 两会期间及闭幕后一

个月， 两会不再是影响市场波动的核

心因素。 但每年都会涌现新热点在两

会后接力， 从而成为贯穿全年的大主

题 ， 例如

2013

年的 “食品安全 ” 与

“文化传媒”、

2014

年的 “一带一路”、

2015

年的 “互联网

+

” 、

2016

年 的

“供给侧改革” 就是最好的佐证 。 广

发证券认为， 今年的热点主题是供给

侧改革、 一带一路继续深化， 突出混

改及农业供给侧改革。

东方证券梳理比较了从

2007 ~

2016

年的

10

年间， 全国两会召开前

后

30

个交易日里上证综指的走势表

现。 统计显示， 从趋势来看， 全国两

会的召开有放大、 强化当时行情走势

的作用。 会前股指震荡和行走的区间

偏窄， 会后股指运行的区间会显著放

大。 也就是说， 两会之前行情走势较

为平稳， 从全国两会开幕之日起， 股

市波动往往逐步放大， 前期上涨的年

份， 会后上涨更加明显； 前期下跌的

年份， 会后下跌更加陡峭。 在

2007~

2011

年， 这样的特征更加明显 （

2007

年 、

2008

年 、

2009

年都有类似的演

绎 ） ； 而在更近的

2012~2016

年里 ，

这样的特征变得不再如此前明显 （仅

2015

一年有明显表现）。 另外， 两会对

于行情的影响主要来自于政策面驱动 ，

因此， 两会行情有强势表现的年份， 往

往都是政策驱动特征更加明显的年份

（如

2009

年和

2015

年）。

五大主题投资值得关注

东方证券判断，

2017

年会是一个政

策面驱动行情的大年， 叠加此前相对缺

乏热点、 主线摇摆不定的市场情况， 全

国两会上明确的全年经济工作和政策主

线可能会在较大程度上影响行情走势。

综合各大券商观点， 政府工作报告

中提出的今年重点工作领域， 将有望成

为市场关注的新热点。 主要涉及： 供给

侧结构性改革 “三去一降一补 ”、 金融

体制改革、 国企改革、 农业结构调整 、

投资、 消费升级、 创新、 环保、 外商投

资等领域， 预计近期资金仍会持续流进

两会概念板块。 同时， 通过政府工作报

告、 重要部委此前的表态， 可以归纳出

2017

年的五大主题投资。

一是国企改革。

2017

年两会政府报

告指出今年要深化混合所有制改革， 在

电力、 石油、 天然气、 铁路、 民航、 电

信、 军工等领域迈出实质性的步伐。 广

发证券认为， 需要关注央企混改 “

6+1

”

之外的行业扩散逻辑， 重点关注军工 、

油气及铁路等领域的央企混改。

二是一带一路。

2017

年两会提出要

积极主动扩大对外开放， 今年

5

月， 一

带一路国际合作高峰论坛将在北京举

行。 长城证券表示， 看好一带一路投资主

题在两会后的变现， 建议围绕地区板块布

局， 推荐关注新疆、 西藏内陆板块以及上

海、 福建、 北部湾自贸等区域。

三是农业供给侧改革。 今年两会政府

工作报告中提出要深入推进农业供给侧结

构性改革， 发展普惠金融， 强化农村信用

社服务三农工作。 长城证券预计， 顶层设

计之后的相关配套政策会陆续出台， 推荐

关注土地要素流转， 种业、 饲料、 农药、

化肥及农机的研发生产， 以及受益于培育

农业发展新动能政策的相关标的。

四是环保治理 。 两会报告着重强调

“打好蓝天保卫战”， 大气污染治理会更进

一步。 山西证券认为， 这将利好大气污染

治理、 环境监测、 节能减排行业。 广发证

券建议， 关注雾霾源解析、 脱硫脱硝、 天

然气替代、 热电联产等方向， 区域重点关

注京津冀。

五是人工智能。 今年政府工作报告指

出要全面实施战略性新兴产业发展规划，

加快新材料、 人工智能、 集成电路、 生物

制药 、 第五代移动通信等技术研发和转

化 ， 做大做强产业集群 ， 这是 “人工智

能” 首次被写入全国政府工作报告。 招商

证券预计， 未来两年我国人工智能的政策

氛围将快速发酵 ， 产业将迎来进一步爆

发， 建议从数据能力和应用能力两角度选

择相关标的。

综合新华社、《证券时报》消息
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