
高大上的ＳＤＲ，对你我有啥影响？

新货币篮子将于明年

10

月

1

日生效

，

人民币权重为

10.92％

，

对老百姓而言

，

意味着资产配置面临更多选择

人民币权重占比

10.92%

12

月

1

日凌晨

，

国际货币基金组织总裁

拉加德宣布

，

人民币将作为第五种货币与美

元

、

欧元

、

英镑和日元并列成为

ＳＤＲ

篮子

货币

，

权重为

10.92％

。

拉加德在发布会上表

示

，

人民币进入

ＳＤＲ

将是中国经济融入全

球金融体系的重要里程碑

，

也是对于中国政

府在过去几年在货币和金融体系改革方面所

取得的进步的认可

。

事实上

，

此次人民币被纳入

ＳＤＲ

货币

篮子并不令人意外

。

在

ＩＭＦ2010

年对

ＳＤＲ

评审时

，

人民币满足了第一个标准

，

即货币

发行国的出口贸易规模位居世界前列

；

但未

达到第二个标准

，

即该货币可自由使用

。

而

自

2010

年以来

，

人民币国际使用的规模大

幅增长

。

截至目前

，

人民币已成为全球第二

大贸易融资货币

、

第四大支付货币

、

第六大

外汇交易货币

、

第六大国际银行间贷款货币

和第七大国际储备货币

。

今年以来

，

中国央

行更是大刀阔斧地推动人民币国际化

。

将为中国金融改革投

“

信任票

”

首先

，

人民币加入

ＳＤＲ

货币篮子无疑是人民币迈向成

为国际储备货币的新台阶

。

在恒生银行首席经济师薛俊昇看

来

，

这是

ＩＭＦ

首次将一个新兴经济体货币作为储备货币

，

是人民币国际化的

“

重要一跃

”， “

入篮

”

可以提振市场对

人民币的信心

。

其次

，

人民币

“

入篮

”

将会为我国未来的金融改革提供支

持

。

摩根大通中国首席经济学家朱海斌预计

，

中国的金融市

场将变得更加开放

，

随着人民币自由兑换程度不断提高

，

货币

当局将逐步取消境内外投资额度的限制

，

鼓励直接融资等

。

担心人民币大幅贬值没必要

高盛

／

高华首席中国经济学家宋宇判断

，

人民币加入

ＳＤＲ

后并不会陷入贬值

，

而是在未来几个季度继续保持稳

定

。

摩根大通董事总经理李晶在接受记者专访时表示

，

有人担心人民币进入

ＳＤＲ

之后马上就贬值

，

这是一种

误读

。

自央行

8

月

11

日调整人民币兑美元汇率中间报

价机制后

，

央行逐渐退出常态的干预

，

由市场决定汇

率

，

人民币汇率已经逐渐回归市场化水平

，

并不存在

继续贬值的基础

，

国内投资者没有必要过度担心人民

币会大幅贬值

。

��

并非意味着完成了人民币国际化

从汇率角度而言

，

东方证券首席经济学家邵宇向记者表

示

，

人民币纳入

ＳＤＲ

将带动国际市场对人民币的需求

，

让

人民币币值更坚挺

。

从投资层面解读

，

招商银行高级分析师刘东亮判断

，

人

民币加入

ＳＤＲ

会吸引境外资金投资人民币资产

，

这将为金

融机构的跨境业务带来一定的发展空间

，

国内外对于人民币

计价资产的需求将大幅提升

。

站在消费者的角度

，

人民币纳入

ＳＤＲ

之后

，

其计价功

能有望进一步扩大

。

按照

ＩＭＦ

的规则

，

人民币加入

ＳＤＲ

货币篮子也就同时

得到了

180

多个成员国的官方认可

，

可作为这些国家的官方

储备

。

那么

，

加入

ＳＤＲ

是否意味着完成了人民币国际化了

呢

？

刘东亮认为

，

中短期内

，

加入

ＳＤＲ

并不意味着人民币

已经成为国际化货币

。

人民币要想在国际储备中占据一席之

地

，

根本上还是要依靠人民币在国际应用中的接受度

、

便利

性和流动性

。

德国商业银行高级经济学家周浩向记者表示

，

人民

币加入

ＳＤＲ

不是目的

，

而是实现国际化的手段

，

代表

着新一轮金融改革的开始

，

而非

“

一劳永逸

”

地完成

了人民币国际化

。 “

人民币要想真正实现国际化

，

还

需要继续推动资本项目可兑换

、

提升监管能力

、

加强

风险防范

、

进一步完善人民币汇率形成机制

、

大力发

展金融衍生品工具等

。”

ＳＤＲ

对你我有啥影响

？

“

入篮

”

标志着国际社会对中国经济发展和人民币地

位的认可度进一步提升

。

这件事可够

“

高大上

”

的

，

重

要性一时半会儿说不完

。

其实

，

俺们老百姓真正上心的

是

：

咱兜里的票子是否会因此增减

，

日常生活是否会有

所改变

？

实际上

，

人民币加入

SDR

货币篮子之后

，

通过作用于宏

观经济环境及政策层面

，

确实会对大家的衣食住行产生深远

影响

。

【

可能减轻你我钱包缩水压力

】

出境旅游

、

购物对许多老百姓来说早已不再陌生

，

人民

币汇率波动不免牵动大伙的神经

。

不错

，

人民币加入

SDR

货

币篮子

，

会通过汇率渠道对普通人产生影响

。

纳入

SDR

货币篮子的货币通常被视为避险货币

，

人

民币

“

入篮

”

后

，

将增加公私部门对人民币的需求

。

这

样

，

市场预期就有了

：

人民币

“

入篮

”

未必会马上引起

资产配置的巨大变化

，

却会增强市场对人民币的信心

。

在美元升值预期增强背景下

， “

入篮

”

利于稳定人民币

汇率

，

减轻贬值压力

。

而这显然利多人民币资产

，

减轻

中国人对钱袋缩水的担忧

。

【

用人民币全球购或将更便利

】

伴随人民币国际化进程加快

，

今后一些大宗商品可能会

以人民币计价

，

这将有助于企业规避汇率风险

，

降低交易成

本

，

最终造福终端消费者

。

在个人消费领域

，

人民币

“

入篮

”

的利好同样可期

。

交

通银行首席经济学家连平说

，

长期来看

，

持有人民币的中国

消费者出境旅游

、

购物和投资将更便捷

。

换句话说

，

中国人

今后或许可以在更多国家

，

直接用人民币在境外消费

，

增加

交易便利度

，

规避汇率风险

。

【

跨境投资可能更容易

】

目前

，

人民币已经实现了主要用于贸易往来的经常账项

下可自由兑换

，

但资本账目项下还没有实现完全可自由兑换

，

这主要是用于投资的资金流动

。

而可自由使用

，

恰恰是

IMF

对

SDR

篮子构成货币的基本要求

。

人民币

“

入篮

”

可能促进

中国加速推进人民币可自由兑换

，

倒逼资本和金融账户加速

开放

，

这可能有利于中国老百姓在全球范围进行资产配置和

交易

。

换句话说

，

伴随配套的渠道建设跟上

，

咱们今后拿人民

币在海外炒股

，

购债券

，

买保险

，

投资房产会更加方便

。

伴

随国内外双向资金流动更加便利

，

即便您不直接投资海外

，

也可通过购买理财产品

，

间接配置海外资产

。

当然

，

外国投

资者也会享受同样的便利

。

对企业而言

，

跨境投资

、

收购也将更加便利

，

中外资本

、

技术

、

劳务等要素流转效率可望显著提升

，

给中外民众带来

更多就业

、

经商机会

。
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2015

年

12

月

1

日凌晨

，

人民币国际化迎来了历史

性的一刻

，

国际货币基金组织

（

ＩＭＦ

）

于美国当地时间

11

月

30

日宣布正式将人民币纳入 特别提款 权

（

ＳＤＲ

）

货币篮子

，

将于

2016

年

10

月

1

日生效

。

对于孜孜以求

国际化的人民币而言

，

可算获得一张

“

奖牌

” ；

对于全

球市场而言

，

人民币的加入将有利于国际金融体系的稳

定

；

对于老百姓而言

，

意味着资产配置面临更多选择

。

■

背景

什么是

SDR

？

SDR

是特别提款权

（

Special Draw鄄

ing Rights

）

的缩写

，

其含义是兑换

“

可

自由使用

”

货币的权利

。

它是国际货币

基金组织在

1969

年

9

月创设的一种记账

单位

，

亦称

“

纸黄金

”，

与黄金

、

外汇等

其他储备资产一起构成国际储备

。

二战

后

，

世界上的货币都和美元挂钩

，

美元

与黄金挂钩

，

这就是人们常说的布雷顿

森林体系

。

SDR

最初与美元等值

，

含金

量为

0.888671

克

。

布雷顿森林体系崩溃

后

，

IMF

于

1974

年启用

SDR

货币篮子

。

上世纪

80

年代开始

，

SDR

改用美元

、

德

国马克

、

英镑

、

法国法郎和日元五种货

币定值

。

2015

年审查前

，

SDR

货币篮子

包括美元

、

欧元

、

英镑和日元四种主要

国际货币

。

根据

2015

年

11

月

30

日的汇

率

，

1

单位

SDR

约相当于

1.37217

美元

。

特别提款权可用于政府之间的结算

，

可以充做国际储备

，

可用以向

IMF

的其

他会员国换取外币以平衡国际收支逆差

，

可用以偿还

IMF

的贷款等

，

但不能直接

用于贸易和非贸易的支付

。

■

大事记

●2009

年 央行行长周小川撰写

《

关

于改革国际货币体系的思考

》，

呼吁强化

SDR

在国际货币体系中的地位

，

人民币

纳入

SDR

的呼声开始涌现

。

●2010

年

12

月

IMF

执董会通过改

革方案

，

将更多投票权向新兴经济体转

移

，

但美国国会一直不予批准

。

●2015

年

7

月底

IMF

对评估报告进

行非正式讨论

，

并提出相关悬而未决的

操作性问题

。

●2015

年

8

月 中国央行推进汇率市

场化改革

，

扫清人民币加入

SDR

的一大

障碍

。

●2015

年

9

月 中国央行向境外央行

类机构开放国内银行间外汇市场

。

●2015

年

10

月 央行宣布中国采纳

IMF

数据公布特殊标准

（

SDDS

），

人民

币跨境支付系统

（

CIPS

）

一期成功上线

运行

；

放开商业银行和农村合作金融机

构存款利率浮动上限

，

利率市场化名义

上完成

。

●2015

年

11

月

13

日

IMF

总裁拉加

德发表声明说

，

支持人民币加入

SDR

，

并称

IMF

工作人员经过评估认为

，

人民

币符合

“

可自由使用

”

货币的要求

。


